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LE PRIX DE L'ALIMENT PORC - LES BASES DE LA PREVISION
H. MAROUBY

LT.P., Service Economie - 34, bd de la Gare, 31500 TOULOUSE

La prevision du prix du porc dans le long terme doit prendre en compte I'évolution tendancielle
des colts, en premier lieu du coit alimentaire : ce dernier dépend de la consommation d’aliment
et du prix de I'aliment.

Le développement de la gestion prévisionnelle en élevage nécessite également d‘&tre capable de
cerner I'évolution du prix de I'aliment.

Nous présentons ici une approche de la prévision de cet élément important du marché du pore.

Celle-ci fournit une plage de variation des valeurs mensuelles du prix de {"aliment au cours des
douze prochains mois. Cet horizon de prévision permet en effet I'estimation d'une tendance utili-
sée dans la prévision du prix du porc.

Comme pour le porc, la prévision est réalisée trois fois par an, en février, juin et octobre. L'outil
utilisé est I'aliment reconstitué .T.P., indice synthétique mensuel représentatif de I'évolution du
prix de I'aliment porc charcutier en France,

Nous nous attacherons ici a la prévision du principal facteur de I'évolution du prix de I'aliment, le
colt « matiéres premiéres ».

Cette étude décrit donc exclusivement ies mécanismes de formation des prix sur les marchés de
matiéres premiéres diractrices, énergétiques et azotées. Elle vise a définir des indicateurs perti-
nents susceptibles d’appuyer une prévision des principales cotations.

Une illustration de cette démarche sera exposée 2 travers un exemple : la prévision du prix de
I"aliment effectuée en juin 1985 qui couvre la période juillet 1985-juin 1986.

| - LA FORMATION DES PRIX SUR LES MARCHES DE MATIERES PREMIERES

La formulation d’un aliment porc nécessite le recours 3 deux types de matiéres premieres : celles
qui apportent l'énergie et celles qui assurent la complémentation azotée.

Les situations de marché sont dans chaque cas trés différentes, comme les mécanismes de for-
mation des prix dont la connaissance approfondie doit servir de base a toute prévision.
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A) Le marché des matiéres premiéres énergétiques
1. Les céréales

Elles représentent plus de la moitié des matiéres premiéres incorporées dans les aliments composes
en France.

Au cours des derniéres campagnes, le blé s’est imposé comme la céréale présentant le colt
énergétique le plus faible. L'utilisation du blé en alimentation animale a doublé en cing ans, ceci
au détriment de l'orge et du mais, pour atteindre 47 % des céréales consommées en 1984/85.

Le développement de la production et I'organisation du marché des céréales font actuellement du
cours du blé le prix directeur de I'ensemble des céréales fourragéres.

Les prix de marché des céréales sont trés fortement déterminés par le réeglement céréalier commu-
nautaire.

Celui-ci prévoit un ensemble de prix réglementaires et un grand nombre de mesures de gestion
dont nous ne rappelierons que les plus significatives :

Les prix réglementaires

Les prix de marché doivent évoluer entre un prix plancher, le prix d’intervention et un prix plafond,
le prix de seuil. L'ensembie des prix forme le « schéma silo » mis en place en 1976.

Depuis 1978, il existe un prix d’intervention unique pour {'orge, le mais et le blé.

A ce prix, 'organisme d'intervention {I'O.N.I.C. en France} doit acheter toute la marchandise qui
lui est offerte. Ce prix doit donc normalement jouer le rdle de prix plancher du marché céréalier.

L’évolution du prix d’intervention est soumis & une taxe de co-responsabilité : pour chaque cam-
pagne, un seuil de garantie est défini par la moyenne des trois récoltes céréaliéres communau-
taires précédentes, corrigé & la hausse en cas d'importations de produits de substitution plus
importantes. En cas de dépassement de ce seuil par la production communautaire de céréales, le
prix d'intervention est réduit de 1 % par million de tonnes en excédent.

Ce mécanisme a conduit a réduire de 1 % le prix d'intervention en 1983/84.

Un prix d'intervention distinct est également fixé pour le blé panifiable (prix de référence). L'inter-
vention A ce prix dépend de 'a Commission, qui détermine la durée de la période d’intervention et
les volumes concernés.

En 1983/84 et 1984/85, cette intervention est intervenue d'ao(t  octobre pour 3 millions de tonnes
dans la Communauté.

La différence entre ce prix de référence pour la qualité minimale et le prix d’intervention commun
a été fortement réduite au cours des derniéres années, de 13 % en 1979/80 & 7 % en 1984/85. Ceci

a contribué au tassement des cours par rapport au prix d’intervention dans un marché excéden-
taire.

Les prix de marché prennent en compte le paiement de majorations mensuelles au vendeur.
Celles-ci progressent de septembre a mai. Lors des mises & I'intervention, les majorations men-
suelles ne s'appliquent pas en juin et juillet.

Les mesures de gestion du marché que peut prendre la Commission ont eu une influence capitale
au cours des derniéres années. Aussi, il est important de décrire les principales mesures et leur
impact sur le marché.

— LUindemnité de fin de campagne est payée aux collecteurs sur les stocks de blé ou de mais de
I'ancienne récolte détenus lors du passage a la nouvelle campagne et au nouveau prix d’inter-
vention.
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Son attribution ou non, et le montant retenu, ont une incidence évidente sur la tenue du marché
a partir du mois de mai.

— Des ventes de blé des stocks d'intervention peuvent 8tre ouvertes a tout moment, sur décision
de la Commission, au vu de la situation du marché et des intéréts de la gestion communautaire.

Ce fut le cas en 1983/84 avec la mise & disposition de blé destiné & I'alimentation animale a un
prix de vente de 4 % en dessous du prix de référence a partir de décembra 1983,

Les ventes de blé et d’orge d’intervention pour exportation vers les pays tiers ont eu plus d'impact
sur le marché, en faisant concurrence a la marchandise disponible sur le marché « libre », Cette
possibilité a largement été utilisée au cours des derniéres campagnes.

Il faut aussi noter, I'ouverture d’'une adjudication pour exportation concernant e blé fourrager en
avril-juin 1984. Cette opération n'a rencontré qu’un succés trés modéré.

- L'aliongement des délais de paiement a {'intervention a été introduit par la Commission en
janvier 1984. Le paiement de 120 & 140 jours par les organismes d'intervention a eu pour effet
automatique d’induire une baisse de 5 % du prix plancher du marché céréalier.

Aussi, au cours de la campagne 1984/85, pour la premiére fois, les prix de marché sont descendus
en dessous du niveau de I'intervention, 4 une époque oU |'exceptionnelie collecte de blé contrai-
gnait les organismes stockeurs 3 dégager leurs silos.

Le développement de la production, avec un excédent frangais et communautaire en trés rapide
augmentation et |’évolution de la réglementation céréaliére, ont fortement pesé sur le prix du blé,
réduisant les écarts de prix entre les céréales fourragéres.

A I'exception des périodes ou arrivent sur le marché les nouvelles orges, la hiérarchie des prix
s'est modifiée nettement en faveur du blé en alimentation animale au cours des deux derniéres
campagnes.

Le prix de I'orge a pu étre soutenu par des variations des disponibilités importantes d'une année
sur l'autre, la diversité des débouchés (brasserie et mouture) et par le poids trés significatif des
exportations sur ce marcheé.

Malgré la diminution du déficit communautaire {actuellement pratiquement inexistant pour "ali-
mentation animale), le prix du mais reste déterminé par le prix de seuil qui protége la C.E.E. des
importations de mais des pays tiers.

Compte tenu de ses caractéristiques (valeur énergétique plus favorable, mais déficit en lysine) et
d’un prix du marché plus élevé, celui-ci nest plus compétitif dans I'aliment porc.

Le tableau 1 résume |'évolution des prix du blé et de I'orge au cours des derniéres années.

TABLEAU 1
EVOLUTION DES PRIX SUR LE MARCHE CEREALIER FRANGAIS

Prix de
Prix référence du blé Prix ,
Fr:i:(::{ d’intervention qualité d'intervention Prix d:?)l orge Prix (czh)" blé
q (base aoQt) (1) |  minimale @)
(base aodt) (1)
1879/80 82,19 92,59 86,6 90,0 96,9
1980/81 91,14 102,44 96,0 89,7 1049
1981/82 99,06 110,82 105,8 1121 118,9
1982/83 111,07 123,10 116,7 121,0 129.4
1983/84 119,83 132,22 126,0 1335 136,9
1984/85 125,51 134,20 132,1 1244 128,0
— Blé tout venant, orge de mouture — Prix officiels = EURQOSTAT

Cotations en disponible départ Eure-et-Loir (1) prix valable en début de campagne.
Dépéche Commerciale et Agricole (2) Moyennes : campagne d'aolt & juillet.
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La prévision des cotations des céréales doit s’ap- FIGURE 1
puyer sur un grand nombre d'éléments concer- RAPPORT DES PRIX : BLE/INTERVENTION (%)
nant I'offre (évaluation des récoltes, des stocks), 139
la demande communautaire (état des récoltes 122?‘23
dans les pays de ia C.E.E.) et mondiale {niveau 125 ——o -
des importations, tendances des cours. =-=- 1980-81
——=1979-80

12e

Une anticipation correcte de 'évolution de la ré- 115 1981-82

glementation de son incidence sur les prix des :; 15_319'30
actes de gestion de la Commission est également T ] M e
indispensable. Afin d'évaluer les marges d'orien-
tation des marchés, il apparait intéressant de se

. 185
référer au rapport prix du blé/intervention {gra-
phigue 1). 168
- /1’984~85
Celui-ci permettra de traduire les hypothéses 95 1 ~

faites sur I'évolution des marchés en cours

« extrapolés ». Cette démarche sera illustrée par

I'exposé des prévisions du prix de 'aliment de Prix du blé départ Eure-et-Loir/prix d’intervention

juin 19885, (dans chague cas, majorations mensuelles
comprises)

99 A,85,0 N, 0]J F 0 & 07,7

2. Les autres matiéres premiéres énergétiques

— Les issues : les fluctuations des cours sont particuligrement importantes sur ce marché. L'offre
peut varier énormément d'une campagne sur |'autre en fonction des exportations de farine. La
demande réagit désormais plus rapidement aux fluctuations de prix compte tenu des nom-
breuses possibilités de substitution de ces produits.

Le prix de son fin est normalement compris entre 75 et 85 % du prix du blé. Des tensions se
manifestent souvent en hiver et au printemps {demande saisonniére). Une fourchette de prix assez
large doit donc &tre utilisée en prévision.

— La mélasse constitue un apport énergétique particulidrement intéressant, quoique limité a 5 %
de I'aliment reconstitué. Le marché est trés difficile & cerner, faute d’'informations réguliéres.
Les limites extrémes des variations passées sont utilisées en prévision.

- Le manioc a pu représenter prés de 20 % de la production d'aliment porc charcutier en France
entrainant une réduction trés sensible du co(it matiére {1981/82). Depuis les importations fran-
caises ont été fortement réduites avec l'instauration en 1982 d’un quota européen compris entre
5,5 et 6 millions de tonnes par an.

Les disponibilités pouvaient étre évaluées & moins de 8 % de la production d'aliments composés
{(en 1984/85). A la pénalisation par des voiumes plus faibles se sont ajoutés des prix moins attrac-
tifs. L’aliment reconstitué |.T.P. prend en compte, pour limiter si nécessaire {en cas de prix compé-
titifs} la place du manioc, I'importance des importations frangaises au cours des derniers mois
connus.

En prévision, il est nécessaire de faire des hypothéses a la fois sur la consommation frangaise et
sur les prix.

La gestion de 'accord manioc CEE/pays tiers doit étre suivie avec attention. Parmi les sources
d'information sur le marché, il faut citer les séries extraites de la revue aliemande OIL WORLD
(prix et commerce extérieur) et les avis publiés par la firme de négoce TOEPFER INTERNATIONAL.

Elles permettent d’étayer le choix de rapports prévisionnels prix du manioc/prix du blé, pouvant
servir de base a une estimation des cours des douze mois suivants. Ce rapport peut s’établir entre
75 et 100 % du prix du blé selon les années.
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B) Le marché des sources azotées
1. Le tourteau de soja

La prédominance du tourteau de soja dans la complémentation azotée des rations animales (93 %
des tourteaux importés en France en 1984}, comme son rdle directeur sur le marché mondial des
matiéres azotées, sont bien connus.

Le prix du tourteau s’établit par la confrontation de I'offre et de la demande dans le cadre d'un
complexe « oléagineux » mondial, dont tous les éléments, graines (soja, coliza, paime, etc.) et leurs
sous-produits, huiles et tourteaux sont intimement liés, et sous I'influence directe de la situation
géo-politique et économique mondiale.

Il faut se contenter ici de rappeler les facteurs de formation du prix les plus importants, tout en
mettant en évidence les tendances apparues au cours des derniéres années.

~ Le prix de la graine aux Etats-Unis connait de trés fortes fluctuations au-dessus du « loan rate »
{prix de soutien auquel les agricuiteurs américains peuvent hypothéquer leur récolte aupres de
I"'administration, prix plancher pour le marché américain). Aux variations des ensemencements,
lices au rapport des prix avec le mais, s'ajoutent des écarts de rendement qui rendent trés
instable le niveau des récoltes et des prix.

Les anticipations concernant le niveau des stocks américains en fin de campagne (au 1° octobre)
jouent un rdle considérable, comme ies prévisions de récolte que publient le Ministére de I'Agri-
culture américain {U.S.D.A.}, I'association des producteurs américains de soja {A.S.A.) ou des
firmes privées comme LESLIE. L'évaluation des récoltes au Brésil et en Argentine tend 3 avoir de

plus en plus de poids, tout au long de 1a campagne oléagineux, au travers de prévisions officielles
et privées.

— L'évolution de la demande doit faire I'objet d’une attention tout aussi soutenue.

En premier lieu dans la C.E.E., ou le développement de la production d'cléoprotéagineux ces
derniéres années a diminué la dépendance vis-3-vis du marché mondial. La situation alimentaire
de I'U.R.S.8., donc ses achats sur le marché mondial a un impact majeur sur les cours — & ne pas
négliger.

La revue allemande OIL WORLD publie trés régulidrement des bilans prévisionnels concernant les
marchés de I'huile, de |a graine et du tourteau. Les hypothéses et les conclusions sur les tendances
des marchés divergent souvent fortement des analyses menées par I'U.S.D.A.

— Les interactions avec les autres marchés des matiéres premiéres déterminent le niveau du
tourteau.

C'est avant tout le cas des relations avec le co-produit, I'huile. La valorisation de la graine se fait a
la fois sur les marchés de I'huile et du tourteau. Aussi une demande soutenue d'huile avec des
prix élevés se traduit par une trituration abondante et un prix plus bas du tourteau. Ce mécanisme

est susceptible de fonctionner en sens inverse, la trituration étant alors déterminée par le marché
du tourteau.

Sur le marché des huiles, it faut noter la concurrence exercée au soja par I'huile de palme. Le
developpement des plantations en Malaisie exerce depuis quelques années une influence prépon-
dérante sur le prix des huiles, et donc indirectement sur celui du tourteau de soja.

Vis-a-vis des céréales, les relations de prix tourteau de soja/céréales ont une incidence sur la
demande de soja, particuliérement aux Etats-Unis.

Les facteurs économiques, enfin, sont de la premiére importance. La hausse du dollar a particulié-
rement pesé sur les exportations américaines vers la C.E.E. et, en retour, sur les cours des produits
du soja, surtout du tourteau aux Etats-Unis & partir de 1984.



172

Le poids de I'endettement extérieur au Brésil et en Argentine a contraint ces pays a prendre une
plus grande part du marché mondial, avec en contrepartie, une pression supplémentaire sur les
cours mondiaux,

Le marché du tourteau de soja est dong le lieu de confrontation de multiples influences qui entre-
tiennent une grande variabilité des cours, dont {’évolution rétrospective au cours des derniéres
années est résumée par le tableau 2.

TABLEAU 2
PRIX DANS LE COMPLEXE SOJA 1979-1985 (prix par tonne)
ETATS-UNIS (§ U.S.) ROTTERDAM ($ U.S.) FRANCE
Tourteau Tourteau
Prix de Prix moyen d:u;:;a de soja Bos"zr de soja 48
soutien production F.O.B. usine 44 % USA FIS ) Brésil flottant
R C.AF. {F.F.)

1979/80 165 231 613 242 4,16 113
1980/81 184 278 540 273 4,85 151
1981/82 184 222 463 226 6,02 161
1982/83 184 207 463 224 717 171
1983/84 184 287 722 221 8,27 189
1984/85 184 217 625 155 9,45 169

Sources : — Etats-Unis : U.S.D.A. {octobre & septembre)
— Rotterdam : QIL WORLD (octobre a septembre)
— France : Dépéche Commerciale et Agricole (aoGt & juillet).

FIGURE 2

Il est intéressant d’étudier le rapport prix du tour- RAPPORT DES PRIX
teau de soja/blé au cours des dernigres cam- TOURTEAUX DE SOJA/BLE (%)
pagnes, afin de déterminer les limites dans ape
lesquelles peuvent évoluer les cotations du soja Y~ 1982-83
sur le marché frangais {(graphique 2). 190 =~ k — 1981-82
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et du marché céréalier trouve son application en 148
prévision pour cerner I'évolution des cours.
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autres origines (métropolitaine, Etats-Unis} dans Tourteau de soja 48 BRESIL, flottant ports Quest.

I'approvisionnement frangais. Big, tout-venant, départ Eure-et-Loir majorations
mensuelles comprises.
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2. Les autres sources azotées

De nombreuses matiéres premiéres d’origine métropolitaine peuvent réduire la part du tourteau
de soja dans les formules porcs charcutiers en en réduisant le colt.
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Il faut donner & deux substituts du soja la place qui leur revient :

~ Le tourteau de colza est bon marché, mais ses caractéristiques nutritionnelles limitent son
emploi 8 b % dans I'aliment reconstitué. |l évolue entre 50 et 75 % du prix du soja 48. Ce rapport
dépend de facteurs spécifiques : importance de la trituration communautaire, valorisation de
I'huile. Ces éléments permettent de raisonner une évolution des cours.

— Le pois protéagineux représente un apport énergétique et azoté intéressant compte tenu de son
prix et d'un taux d'incorporation qui peut &tre de plus de 20 % de la formule. Le taux d'incor-
poration national dans les formules porcs a I'engrais en 1984/85 devrait se situer autour de 5 %.

La prise en compte de cette matiére premiére dans le calcul de I'aliment porc pose le probléme du
niveau réel des prix a I'utilisation un mois donné (I'aide pouvant étre publiée sur six mois) et des
quantités réellement incorporées.

Cependant, 'extension du marché permet désormais de disposer de davantage d’'informations
sur I"écoulement de la récolte (demandes de préfixation de 'aide).

L'impact du pois sur le prix de I'aliment pourra ainsi étre mieux appréhendé, tant en suivi mensuel
qu’en prévision.

I} ESSAI DE PREVISION = LE PRIX DE L’ALIMENT PORC AU COURS DES DOUZE PROCHAINS
MOIS (JUILLET 1985 - JUIN 1986)

A titre d’'exemple de notre approche, nous allons maintenant nous placer & la mi-juin 1985 et

essayer de préciser le comportement du prix de I'aliment porc au cours de la nouvelle campagne
1985-86.

Il est nécessaire tout d’abord d’extrapoler les cotations des principales matiéres premiéres, dont
les mécanismes de marché viennent d’étre présentés. Celles-ci seront ensuite intégrées dans le
calcul d'un co(t matiére.

A} Les sources énergétiques
1. Le marché des céréales

Les prix officiels des céréales n'ont pas encore été fixés en raison du désaccord de I'Allemagne
qui s’oppose a une baisse des prix.

La Commission avait envisagé initialement une baisse des prix en Ecus de 3,6 %, conséquence de
I"application du mécanisme de la co-responsabilité. Sa derniére propaosition, aprés un compromis,

est d'appliquer une baisse de 1,8 % au prix d'intervention et de réduire les délais de paiement &
I'intervention.

Cette nouvelle base de négociation nous apparait constituer une hypothése basse quant au nou-

veau prix d'intervention qui n"augmenterait alors que de 0,2 % suite a la dévaluation prévue du
franc vert.

Nous incluons dans ce scénario de nouvelles restrictions apportées a la gestion du marché qui
font partie du paquet de propositions de la Commission. Parmi celles-ci, il faut noter la disparition
du prix de référence qualité minimale du blé (et de I'intervention en début de campagne), et le
maintien des délais de paiement a I'intervention. Comme hypothése haute, il semble judicieux de
se baser sur les positions o0 s’est retranchée la R.F.A. : diminution de 0,9 % en Ecus seulement,
meiileures conditions d’intervention, en particulier pour le blé.

La hausse du prix d’intervention ne serait supérieure que d'un point (+ 1,1 %)}. Dans les deux cas,
les majorations mensuelles gelées en Ecus augmenteraient de 2 % en francs.
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Précisons maintenant la situation du marché céréalier. Les stocks de report auront moins aug-

menté que prévu en France {développement des exportations). Dans la C.E.E., ils vont presque
doubler,

Les récoltes de blé et d’orge devraient se situer dans la tendance des dernigres années, selon le
S.C.E.E.S. et EURQSTAT. Au total, les disponibilités resteront donc a un niveau élevé, exergant
une forte pression sur les cours,

La demande mondiale va étre déterminante. Le conseil international du blé annonce une récolte

record et un retour des besoins de I'U.R.S.5. 3 des niveaux plus habituels, aprés une forte aug-
mentation en 1984,

Il faut donc s’attendre a un nouvel affaiblissement des cours mondiaux du blé, d’autant plus
sensible que les Etats-Unis ont choisi une nouvelie politique trés agressive : baisse trés importante
des prix de soutien, dans le cadre de la nouvelle loi agricole (FARM BILL) et conquéte de marchés
avec des aides aux exportateurs {programme BICEPS).

Une dépréciation du dollar, ingvitable pour beaucoup d'observateurs, accroitrait ie colt des ex-

portations européennes de blé et d'orge, ce qui ne manquerait pas de peser sur les cours commu-
nautaires.

~ FIGURE 3

L'ensemble de ces observations nous conduit a PRIX DU BLE: PREVISION DE JUIN 1985

envisager deux profils pour la campagne céréa- 158

liére 1985/86, « bas » et « haut », correspondant F/Q

aux deux hypothéses sur le prix d’intervention 2

céréalier en ao(it 1985 et a des situations de ﬂ )
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marché différentes : 148
— une évolution identique 3 celle de 1984/85 (prix il d
au plancher} en hypothése basse ;

sins de la moyenne 1979/80 a 1983/84 {aprés prise

130 Y,
— des rapports de prix au prix d‘intervention voi- J ./ lus
en compte de l'incidence des délais de paiement ' \ i
J
i
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a lI'intervention) en hypothése haute.

H.H.[: Hypothése Haute
Le graphique 3 présente I'évolution du prix du H.B.|: Hypothése Basse

blé sous ces deux hypothéses.
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2. Les autres sources énergétiques

Dans le moyen terme, les autres sources énergétiques possédent une marge de fluctuation des
cours importante, due a des facteurs propres (offre, influence monétaire). Dans le cas du manioc,
il faut noter le développement sensible de la consommation dans la Communauté au cours des
gquatre premiers mois de "année 1985, comme la recherche par la Thailande de nouveaux de-
bouchés aiors que le marché mondial atteint des niveaux axtrémement bas en dollars. Ces élé-
ments sont de nature a susciter un redressement des cours en fin d'année 1985 et en 19886. |l est
également possible de penser que les importations frangaises resteront sensiblement au niveau
de la campagne 1984/85 (306 000 tonnes).

B) Les matiéres azotées
1. Le marché du tourteau de soja en 1985/86

Les incertitudes sur la récolte américaine de soja (automne 1985) sont nombreuses, tant sur le
niveau réel des ensemencements en voie d'achévement (—7 % selon I'A.S.A., —5 % pour I'U.S.D.A.)
gue sur les rendements.
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L'augmentation des stocks de report & |'automne apparait suffisante pour maintenir ou accroitre
I'offre américaine de graines de soja. Le bilan prévisionnel pour 1985/86, publié par I'U.S.D.A. en
mai, est baissier : il n’envisage qu‘une faible reprise de la demande intérieure et méme des ex-
portations, laissant la place a une hausse sensible (+ 40 %) du stock de report en 1986.

La reprise de la demande de tourteau et de graine de soja, stimulée par des prix historiquement
trés bas, pourrait profiter a I'Argentine et au Brésil dont les exportations ont retrouvé un rythme
particulidrement soutenu. Un écoulement rapide des récoltes sud-américaines est de nature 2
assurer un nouvel effritement des cours du tourteau pendant I'été, mais en contrepartie, accroit la
vuinérabilité du marché a I'automne 1985. Au premier plan des risques, il faut citer ceux concer-
nant la récolte aux Etats-Unis. La possibilité d'un retour de I'U.R.S.S. sur le marché du soja, rendu

urgent par un mauvais approvisionnement de I'élevage soviétique, est également évoquée par la
revue OIL WORLD.

L'éventail des prévisions sur les prix de la nouvelle campagne soja est a cette épogue trés ouvert :

- L'U.S.D.A. attend un prix du soja a la production inférieur en 1985/86 {jusqu’'a 10 % de baisse)},
sous |'effet de la baisse sensible des prix de soutien que doit mettre en place la nouvelle loi
agricole (FARM BILL).

— D’autres prévisions divergent, en particulier celles de WHARTON qui prévoit au contraire un
prix du tourteau plus élevé.

Le comportement du marché des huiles végétales est 3 moyen terme déterminant quant a 1'im-
portance de cette reprise du tourteau. L'huile de soja qui se maintient 8 des sommets au printemps
1985 est susceptible de chuter rapidement, laissant le marché du tourteau déterminer seul le
niveau de la trituration. Rangon de ce phénoméne, le tourteau supporterait alors une part plus
importante de la valorisation de la graine.

Compte tenu de I'importance des marges de redressement du tourteau & moyen terme, il est
judicieux de faire appel a une fourchette de rapports de prix aux céréales assez large :

Pour Fhypothése basse, la moyenne des rapports des campagnes 1977/78 4 1983/84 diminue d’un
écart-type.

Pour I'hypothése haute, ia moyenne des rapports calculée sur la méme période. Cette hypothése
de travail apparait toutefois assez pessimiste. En particulier le maintien de prix élevés de maniére
durable ast aujourd’hui plus improbable que par le passé.

FIGURE 4
Cette affirmation se justifie par les éléments sui- PRIX DU SOJA 48: PREVISION DE JUIN 1985
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2, Les autres sources azotées
Les autres sources azotées n‘ont pas fait I'objet de prévision.

Aprés analyse de la campagne en cours (1984/85}) et de I'incidence de la réglementation, le marché
du pois pourra avoir ia place qui lui revient lors des prochaines prévisions.

3. Prévision du prix de I'aliment
Les cotations prévisionnelles des principales matiéres premiéres qui viennent d'étre évaluées sont
utilisées pour calculer un colt matiére premiére selon les deux hypothéses « basse » et « haute »,

gui fait ensuite I'objet d'un lissage par moyennes mobiles.

Les valeurs de I'aliment s’obtiennent par addition d’'une estimation de la marge brute a I'horizon
de la prévision.

Les taux d'actuatisation du niveau de marge brute utilisée en juin 1985 pour le calcul de I'aliment
ont été choisis entre + 0 et + 3 %, ce qui refléte un plafonnement des marges, la réduction de
{"inflation et le développement attendu de la productivité.

Le graphique 5 présente la plage d'évolution possible du prix d'aliment en 1985/86 qu’entourent
les deux hypotheses basse et haute, résultantes de cette prévision.

FIGURE 5
PRIX DE L'ALIMENT PORC {L.T.P.) : PREVISION DE JUIN 1985
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CONCLUSION

La prévision est toujours un exercice périlleux. Elle devient trés risquée si on s'intéresse aux
marchés des matiéres premiéres destinées a I'alimentation animale.

Aprés une période de fluctuations brutales et de dépression, de nouvelles régles du jeu doivent
s'appliquer tant dans la Communauté Economique Européenne qu‘aux Etats-Unis.

L'intégration des marchés internationaux va cependant encore se renforcer, rendant I'aliment porc
plus sensible aux influences du marché mondial.

Les domaines de recherche pour améliorer cette prévision du prix de I’aliment sont trés nombreux.
Parmi les plus importants, apparait aujourd’hui nécessaire une meilleure prise en compte de
I'impact sur les grands équilibres de prix de la diversification de I'approvisionnement frangais et
européen en protéines (oléagineux et protéagineux).

A moyen terme, s'impose également une prise en compte plus compléte des interactions de la
gestion communautaire sur les marchés, ainsi que du réle propre de I'industrie de I'alimentation
animale dans la formation du prix de I'aliment.
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